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DEEL 1 - THEORETISCHE
ACHTERGROND

A. Doelstellingen van de liquidatiereserve

B. Wettelijke voorwaarden (art. 184 quater en 219 quater WIB
92)

C. Voordelen van de liquidatiereserve
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A. Doelstellingen van de liquidatiereserve

Alternatief voor de VVPRbis-regeling (strengere voorwaarden)

Kmo's aanmoedigen om hun eigen vermogen te versterken

Leidinggevende aandeelhouders belonen die hun winst gedurende meerdere jaren in hun
onderneming laten

» Een instrument voor fiscale planning creéren (voorbereiding op het pensioen)

» Voordelig systeem voor de belastingplichtige en voor de staat, die meteen een bijdrage van
10% ontvangt
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B. Wettelijke voorwaarden (art. 184 quater en 219
quater WIB 92)

Ter herinnering, om in aanmerking te komen voor de liquidatiereserve moet een vennootschap aan de volgende voorwaarden
voldoen:

1)

2)

3)
4)
5)

Een kleine vennootschap (art. 1:24 WVV) die (gedurende twee opeenvolgende boekjaren) niet meer dan één van de
volgende criteria overschrijdt:

o Gemiddeld aantal werknemers per jaar: 50;
o Jaarlijkse netto-omzet (exclusief btw): 11.250.000 EUR;
o Balanstotaal: 6.000.000 EUR

Een deel of het geheel van de boekhoudkundige winst na belastingen toewijst aan een of meer afzonderlijke
passiefrekeningen

De reserve moet worden opgenomen EN aangehouden in afzonderlijke passiefrekeningen

Specifieke aangifteplicht bij de vorming van de liquidatiereserve

Bij onttrekking van een deel van de reserves, toerekening in volgorde van ouderdom

Tegelijk met de vorming van de reserve wordt een afzonderlijke bijdrage van 10 % berekend op de boekhoudkundige winst na
belastingen, en betaald door de vennootschap die de liquidatiereserve aanlegt.
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C. Voordelen van de liquidatiereserve

Naast de mogelijkheid om onder bepaalde voorwaarden te profiteren van een voordelige
dividenduitkering, biedt deze regeling de onderneming de mogelijkheid om:

1) Te investeren in nieuwe projecten, uitrusting, goederen, enz.
2) Schulden en leningen aflossen

3) De liguide middelen van de vennootschap actief te gebruiken
4) Het eigen vermogen van de vennootschap te versterken
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DEEL 2 — NIEUW SINDS 29 JULI
2025

A. Wijzigingen door de hervorming
B. Doelstellingen van de hervorming

C. Overgangsmaatregelen

D. Harmonisatie tussen de VVPRbis-regeling en de
liquidatiereserve
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A. Wijzigingen door de hervorming

* Voor reserves die vanaf 1 januari 2026 worden gevormd, geldt naast de afzonderlijke
bijdrage die op het moment van reservering moet worden betaald:
» 30% bij uitkering binnen 3 jaar;
» 6,5% bij uitkering na 3 jaar;
» Geen verlaagd tarief van 5% meer en afstemming op het tarief van de VVPRbis.

 Verbod op het aanleggen van liquidatiereserves in vennootschappen die effecten
aanhouden in carried interest-vehikels.
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B. Doelstellingen van de hervorming?

De hervorming van het stelsel van de liquidatiereserves heeft verschillende
doelstellingen:

1) Verhoging van de belastinginkomsten
2) \Voorspelbaarheid voor bedrijven
3) Harmonisatie met de VVPRbis

» Voorheen: tarief van 13,64 %
» Vanaf de hervorming: tarief van 15 %,
» Termijn van 5 tot 3 jaar.
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C. Overgangsmaatregelen

Bestaande liquidatiereserves (minder dan 5 jaar maar meer dan 3 jaar):
Uitkering mogelijk tegen 6,5 % vanaf 29 juli 2025.
Voorbeelden:

» Boekjaar 2020 (A.l. 2021).

» Boekjaar 2021 (A.l. 2022).

Behoud van de optie:
eNa 5 jaar - tarief van 5 % (vanaf 2026 voor 2020 en 2027 voor 2021).
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D. Harmonisatie van het VVPRbis-stelsel en het
stelsel van de liquidatiereserve

Liquidatiereserve (voor hervorming)

De liquidatiereserve is een reserve die de vennootschap vrijwillig aanlegt uit haar winst na
belastingen:

* Eerste belastingheffing bij de vorming van de reserve: een afzonderlijke bijdrage van 10 %.
* Tweede belasting bij de uitkering van de liquidatiereserve:

» 5 % roerende voorheffing als de reserve minstens 5 jaar wordt aangehouden.
» Als de reserve eerder wordt uitgekeerd, bedraagt de roerende voorheffing 20 %.

» 0% in geval van liquidatie van de vennootschap

Doelstelling: langetermijnkapitalisatie in kmo's
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D. Harmonisatie van het VVPRbis-stelsel en het
stelsel van de liquidatiereserve

VVPRbis

Verminderde roerende voorheffing op dividenden voor inbreng vanaf 1 juli 2013

Belastingtarief:

» 1e jaar: 30 % roerende voorheffing op dividenden die worden uitgekeerd of toegekend
vanaf de winstverdeling van het boekjaar van de inbreng zelf en van het eerste boekjaar
volgend op dat van de inbreng.

» 2e jaar: 20 % roerende voorheffing op dividenden die worden uitgekeerd of toegekend
vanaf de winstverdeling van het tweede boekjaar na dat van de inbreng.

» Vanaf het 3e jaar: 15 % roerende voorheffing (volledig VVPRbis-tarief) op de uitgekeerde of

toegekende dividenden vanaf de winstverdeling van het derde boekjaar en de volgende
boekjaren na dat van de inbreng.
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D. Harmonisatie van het VVPRbis-stelsel en het
stelsel van de liquidatiereserve

Wijzigingen met betrekking tot de liquidatiereserve

> De blokkeringsperiode voor de liquidatiereserve wordt teruggebracht van vijf naar drie jaar.

» Uitkeringen die binnen drie jaar worden gedaan, blijven onderworpen aan het normale
tarief van de roerende voorheffing van 30 % (verstrenging in geval van vervroegde
uitkering).

» Afschaffing van het verlaagde tarief van 20 % voor reserves aangelegd na 31 december

2025

in
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D. Harmonisatie van het VVPRbis-stelsel en het
stelsel van de liquidatiereserve

Oprichting VOOR 2026 en uitkering van dividenden vanaf 29 juli 2025

» Minder dan 3 jaar verstreken tussen de vorming van de reserve en de uitkering ervan =2 de

aanvullende RV bedraagt 20%

» Meer dan 3 jaar maar minder dan 5 jaar verstreken = de aanvullende RV bedraagt slechts

6,5% (exacte totale belasting = 15%)

» Meer dan 5 jaar verstreken = aanvullende RV bedraagt slechts 5% (let op: voor reserves die

voor 1° jan. 2025 zijn gevormd
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D. Harmonisatie van het VVPRbis-stelsel en het
stelsel van de liquidatiereserve

Vorming van de reserve vanaf 1 januari 2026

» Minder dan 3 jaar verstreken tussen de vorming van de reserve en de uitkering ervan, de
aanvullende RV bedraagt 30% =» totale belastingdruk van 36,36%

» Meer dan 3 jaar verstreken =2 de aanvullende RV bedraagt slechts 6,5% (exacte totale

belasting = 15%)
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D. Harmonisatie van het VVPRbis-stelsel en het stelsel van
de liquidatiereserve

* Voorbeeld van uitkering na 5 jaar onder het oude stelsel

Exemple avec distribution apres 5 Voorbeeld met uitkering na 5 jaar (oud)
ans (ancien)

Reéserve de liquidation constituee / 100.000 €

Aangelegde liquidatiereserve

Cotisation dinstincte de 10 p.c. / 9.090,91 € (100.000/1,10) * 10 %
Afzonderlijke aanslag van 10 pct.

Précompte mobilier de 5 p.c. / 4.545 45 € (100.000/1,10) * 5%
Roerende voorheffing van 5 pct.

Impot total / Totale belasting 13.636,36 €
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D. Harmonisatie van het VVPRbis-stelsel en het stelsel van
de liquidatiereserve

* Voorbeeld met uitkering na 3 jaar in het nieuwe stelsel

Exemple avec distribution aprés 3 ans | Voorbeeld met uitkering na 3 jaar (nieuw)

!nouveau[

Réserve de liquidation constituée / 100.000 €

Aangelegde liquidatiereserve

Cotisation distincte de 10 p.c. / 9.090,91 € (100.000/1,10) * 10 %
Afzonderlijke aanslag van 10 pct.

Précompte mobilier de 6,5 p.c. / 5.909,09 € (100.000/1,10) * 6,5 %
Roerende voorheffing van 6,5 pct.

Imp6t total / Totale belasting 15.000 €
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DEEL 3 — EEN FISCAAL VOORDEEL,
MAAR NIET ALLEEN DAT ...

A. Een kwestie van strategie (combinatie van liquidatiereserve
en hervorming van de belasting op meerwaarden)

B. Wettelijke voorwaarden (art. 184 quater en 219 quater WIB
92)

C. Voordelen van de liquidatiereserve

D. Kiezen voor de VVPRBIS en/of de liquidatiereserve?
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A. Een kwestie van strategie

1. Korte termijn (2025)

Ondernemers kunnen kiezen:

* reserves die al drie jaar oud zijn tegen 6,5 % uitkeren;
» of 5 jaar wachten om te profiteren van 5 %.

Voorbeeld: reserve 2020 - 6,5 % vanaf 2025 of 5 % vanaf 2026.
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A. Een kwestie van strategie

2. Lange termijn (vanaf 2026)

Meer dan 5 %, slechts 6,5 % na 3 jaar.

De 'wortel' om 5 jaar te wachten verdwijnt dus.

3. Effect van het 'fotomoment' (31/12/2025)

Als er voor deze datum contanten worden uitgekeerd, daalt het nettovermogen van de
vennootschap en daarmee ook de referentiewaarde van de onderliggende aandelen - let op: als
het de bedoeling is om de vennootschap in de toekomst te verkopen, kan dit leiden tot een hogere
meerwaarde en dus tot een hogere belasting.

Als er geen intentie is om de vennootschap te verkopen (bijvoorbeeld een beheermaatschappij die
zal worden geliquideerd), is het 'fotomoment' veel minder belangrijk.
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B. Een passend gebruik van de liquidatiereserves?

Door gebruik te maken van het stelsel van liquidatiereserves kan binnen de onderneming worden
geprofiteerd van het eigen vermogen dat nodig is om investeringen te doen, maar welke
investeringen?

* Liquidatiereserves: middelen die binnen de onderneming worden opgebouwd voor toekomstige
uitkering (na 3 tot 5 jaar of bij liquidatie).

* Contant geld dat beschikbaar is voor investeringen tijdens de wachttijd.

* Doel: de rentabiliteit optimaliseren met inachtneming van de fiscale regelgeving.
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B. Een passend gebruik van de liquidatiereserves?

1. Veilige opties voor kasmiddelen

Termijnrekeningen

* Rendement: 1,8 — 2,2 % bruto

* Voordelen: geen kosten, liquiditeit afhankelijk van de gekozen looptijd

Kas-/geldmarktfondsen

* Rendement: 2 —2,5 % bruto

* Voordelen: snelle toegang tot fondsen, laag risico

‘ 4 * Voorbeelden: Amundi Cash, KBC Money Market, BNP Paribas Money 3M

TUERLINCKX
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B. Een passend gebruik van de liquidatiereserves?

2. Obligaties en obligatiefondsen

Individuele obligaties
* Rendement 3 % over 3-4 jaar

* Beursbelasting 0,12 %, makelaarskosten 0,5 %

Obligatiefondsen
* Instapkosten: 1-2%

* Jaarlijkse kosten: 0,8 —1,2 %

* Belasting: meerwaarde belast, minderwaarde aftrekbaar

Tak 26 (verzekering)
* Gegarandeerd rendement: ~2,3 % + winstdeling

* Geef de voorkeur aan lage instapkosten boven hoge beheerskosten
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B. Een passend gebruik van de liquidatiereserves?

3. Dynamische belegging

a) Aandelen en aandelenfondsen

* Individuele aandelen: afgeraden - meerwaarden belast, minderwaarden niet aftrekbaar

» Wereldwijde aandelenfondsen / ETF's
» Geef de voorkeur aan een gediversifieerd en goedkoop fonds of ETF
» Voorbeelden: iShares Core World ETF, SPDR MSCI World ETF
» Belasting: ISoc op inkomsten en meerwaarden

e Sicav RDT
» 90-100 % van de dividenden en meerwaarden komen in aanmerking voor
belastingvrijstelling
» Jaarlijkse kosten: 1,09 — 1,82 %

» Let op: nieuwe belasting van 5 % op toekomstige meerwaarden gerealiseerd na de verkoop
van aandelen van SICAV RDT aan een derde partij

in
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C. Voordelen van de liquidatiereserve

1. Verminderde roerende voorheffing

Bij uitkering van de liquidatiereserve als dividend (vdor de liquidatie) - roerende voorheffing van
toepassing, maar tegen een verlaagd tarief om rekening te houden met de reeds betaalde

anticipatieve heffing van 10%.
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C. Voordelen van de liguidatiereserve

2. Lagere belasting
Uitkering na tussenliggende termijn (nieuwe optie: 3 jaar)
Initiéle bijdrage: 10%; voorheffing bij uitkering: 6,5%.

Totaal = 16,5% —>
Lichte meerkosten ten opzichte van 5 jaar wachten (= +1,36 punt), maar snellere liquiditeit.

Vervroegde uitkering (voor de termijn)

Oud stelsel: voorheffing 20 % —> totaal 30 / 110 = 27,27 % effectief.
Voor reserves die na 31/12/2025 zijn gevormd, indien te vroeg uitgekeerd: voorheffing 30 % -
totaal 40 / 110 - 36,36 % effectief (zeer zwaar).
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C. Voordelen van de liquidatiereserve

3. Flexibiliteit in timing

- De aandeelhouder kiest wanneer hij uitkeert;

- De aandeelhouder kan besluiten om het geld in de onderneming te behouden voor
rendement;

- De aandeelhouder kan het geld opnemen naargelang zijn persoonlijke behoeften;

- Dankzij de overgangsregeling kunnen reserves die voor 31/12/2025 zijn gevormd, profiteren
van de termijn van 5 jaar of kiezen voor de termijn van 3 jaar.
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D. Kiezen voor de VVPRBIS en/of de liquidatiereserve

Geschiktheid Kleine ondernemingen Kleine ondernemingen

Herkomst van de middelen Aan de reserve toegewezen winsten Eigen vermogen gevormd vanaf
1 juli 2013 als gevolg van een
inbreng in geld

Wachttijden voor verlaagd tarief 5 jaar (oude regeling voor 2025) of 3 3 jaar
jaar (nieuwe regeling na 2025)
Afzonderlijke bijdrage bij de vorming 10% bij de aanleg Geen
Roerende voorheffing bij uitkering 5% (na 5 jaar met oud stelsel) of 6,5% 15% (na 3 jaar)
(na 3 jaar met nieuw stelsel)
Totale belasting bij uitkering 13,64% (oud stelsel) of 15%
15% (nieuw stelsel)
Roerende voorheffing bij vervroegde uitkering 30% (na hervorming) of 30%
20% (vOor de hervorming)
TUERLINCKX
TAX LAWYERS Uitkering bij liquidatie Volledige vrijstelling van roerende Onderworpen aan roerende

voorheffing voorheffing



TUERLINCKX
TAX LAWYERS

DEEL 4 — AANDACHTSPUNTEN:
JURIDISCHE EN ADMINISTRATIEVE
NVLOEDEN

A. De liguidatiereserve, een managementbeslissing
B. De liquidatiereserve voorafgaand aan een liquidatie

C. Meerwaarde en liquidatiereserve: fiscale regeling
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A. De liquidatiereserve, een managementbeslissing

Arrest van het Hof van Beroep te Gent van 11.06.2024

Het aanleggen van een liquidatiereserve is een managementbeslissing en geen louter fiscale
operatie.

Zodra deze beslissing is genomen en goedgekeurd door het bestuursorgaan en de algemene
vergadering, is zij definitief en onherroepelijk.

De onderneming moet de juridische realiteit die door deze beslissing is gecreéerd, aanvaarden,
ook al was deze ingegeven door fiscale overwegingen.

Zij kan zich niet beroepen op een rechts- of feitelijke dwaling (art. 3:19, §1 BW) om op deze
beslissing terug te komen.
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B. De liquidatiereserve voorafgaand aan een
liguidatie
Voorafgaande beslissing nr. 2024.0658 van 03.12.2024

"De vennootschap A voldoet aan de voorwaarden om een liquidatiereserve aan te leggen door een
deel of het geheel van de boekhoudkundige winst na belastingen van haar boekjaar 2024 toe te
wijzen aan een of meer afzonderlijke passiefrekeningen, overeenkomstig artikel 184quater van het
WIB92;

De uitkering van de liquidatiereserve, gevormd door vennootschap A overeenkomstig artikel
184quater van het WIB92 en onderworpen aan de voorheffing van artikel 219quater WIB92, als
dividend bedoeld in artikel 209 van het WIBS92, is vrijgesteld op grond van artikel 21, lid 1, 11° van

het WIB92;

De vorming van de liquidatiereserve gevolgd door de liquidatie van vennootschap A vormt geen
fiscaal misbruik in de zin van artikel 344, § 1 van het WIB92 in het licht van de artikelen 184quater,
219quater en 21, lid 1, 11° van het WIB92.
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B. De liquidatiereserve voorafgaand aan een
liguidatie

Voorafgaande beslissing nr. 2024.0658 van 03.12.2024

e Art. 209 WIB92 kwalificeert het overschot dat bij de verdeling van een maatschappelijk
vermogen na ontbinding wordt uitgekeerd ten opzichte van de geherwaardeerde waarde van
het gestorte kapitaal als dividend (liquidatiebonus).

e Art. 21, lid 1, 11° WIB92 sluit echter bepaalde dividenden bedoeld in art. 209 uit van de
belasting wanneer de betaling ervan het gevolg is van een vermindering van de
liquidatiereserves gevormd krachtens art. 184quater (of een gelijkwaardige bepaling van een
EER-staat).

- Indien de liquidatiereserve is gevormd overeenkomstig art. 184quater en onderworpen is aan
een afzonderlijke bijdrage krachtens art. 219quater, is de latere uitkering uit deze reserve
vrijgesteld krachtens art. 21, lid 1, 11°.
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B. De liquidatiereserve voorafgaand aan een
liguidatie

Voorafgaande beslissing nr. 2024.0658 van 03.12.2024 (vervolg)

« De Dienst Vooafgaande Beslissingen (DVB) is van mening dat het aanleggen van een
liquidatiereserve gevolgd door liquidatie geen fiscaal misbruik is in de zin van art. 344, §1
WIB92 wanneer dit gebaseerd is op reéle economische of familiale redenen.

Voorbeelden van feitelijke bewijsstukken:
o Oudere aandeelhouders (70 jaar) die hun activiteit definitief willen stopzetten,
o Verkoop van onroerende goederen (huis, appartement) waardoor de vennootschap geen

onroerend goed meer heeft = liquidatie lijkt logisch.

Zie ook: VVoorafgaande beslissing nr. 2025.0003 van 18.02.2025

in



| X

TUERLINCKX
TAX LAWYERS

B. De liquidatiereserve voorafgaand aan een
liguidatie
Mondelinge parlementaire vraag nr. 3356 van mevrouw Veerle Wouters van 01.04.2015

Vraag: "Tijdens hun liquidatie zijn ontbonden ondernemingen op dezelfde wijze onderworpen aan
de vennootschapsbelasting als niet-ontbonden ondernemingen. Zij kunnen namelijk nog steeds
belastbare winsten genereren door de verkoop van activa.

Kunnen deze vennootschappen in aanmerking komen voor de toepassing van artikel 184quater van
het WIB92? Kunnen zij tijdens de duur van hun vereffening nog een vereffeningsreserve
aanleggen?"

Antwoord: "Een in liquidatie zijnde vennootschap die in Belgié gevestigd is, kan inderdaad een
liquidatiereserve aanleggen indien aan de vereiste voorwaarden is voldaan."
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C. Meerwaarde en liquidatiereserve: fiscale regeling

Voorafgaande beslissing nr. 2025.0389 van 01.07.2025

"De meerwaarde die vennootschap A op de aandelen van vennootschap B heeft gerealiseerd, komt
in aanmerking voor de belastingvrijstelling waarin artikel 192, § 1 van het WIB92 voorziet.

Vennootschap A voldoet aan de voorwaarden om een liquidatiereserve aan te leggen door een deel
of het geheel van de boekhoudkundige winst na belastingen van haar boekjaar 2025 toe te wijzen
aan een of meer afzonderlijke passiefrekeningen, overeenkomstig artikel 184quater van het WIB92.

[..]

De inbreng en de verkoop van de deelneming van vennootschap B door vennootschap A aan
vennootschap C, gevolgd door de vorming van de liquidatiereserve en de liquidatie van
vennootschap A, zullen geen fiscaal misbruik vormen in de zin van artikel 344, § 1 van het WIB92,
gelet op de artikelen 192, § 1, 184quater, 209 en 21, lid 1, 11° van het WIB92.
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C. Meerwaarde en liquidatiereserve: fiscale regeling

Verkoop van een deelneming, toewijzing van de opbrengst aan een
liquidatiereserve, vervolgens herverdeling aan de aandeelhouders.

Voorbeeld:

Meerwaarde: € 1.000.000

N
Liquidatiereserve (10 % bijdrage): € 100.000 betaald

N2
Vrijgestelde uitkering: € 900.000 uitgekeerd aan aandeelhouders

in



| X

TUERLINCKX
TAX LAWYERS

C. Meerwaarde en liquidatiereserve: fiscale regeling

Voorwaarden en aandachtspunten

L] Meerwaarde: voorwaarden van art. 192 naleven (type deelneming, duur van het bezit,
waardeverminderingen)

L Liquidatiereserve: afzonderlijke boekhouding, goedkeuring door de algemene vergadering,
betaling van 10 % anticipatieve heffing (art. 184quater en 219quater)

[ Uitkering: moet afkomstig zijn uit een correct gevormde reserve -> vrijstelling art. 21, 1, 11°

L] Reéle economische redenen: risico op fiscaal misbruik vermijden (art. 344)
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sur les actualités fiscales,
les divers événements de Tuerlinckx Tax Lawyers, etc.
Pour ne rien manquer !
https://www.linkedin.com/company/tuerlinckx-tax-lawyers

TUERLINCKX TAX LAWYERS
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Visitez régulierement notre site web :

Découvrez des articles intéressants via Découvrez divers séminaires et événements
Shares Expertise auxqguels vous pouvez vous inscrire
www.tuerlinckx.eu/fr/shares-expertise www.tuerlinckx.eu/fr/seminaires-externes

TUERLINCKX TAX LAWYERS



Connecteer je via LinkedIn

Wil je automatische updates
over de fiscale actualiteit,
# events van Tuerlinckx Tax Lawyers, enz.?
Zo mis je niets!
https://www.linkedin.com/company/tuerlinckx-tax-lawyers

TUERLINCKX TAX LAWYERS



